27 Ekim 2025

Finansal Degerlendirme Raporu

Arcelik <ARCLK>
Beyaz Esya

Arcelik (ARCLK), 2025 yilinin UglnclU geyredinde 125,2 milyar TL beklentilerin hafif
altinda 124,4 milyar TL ciro, 8,8 milyar TL beklentilerin altinda 8,5 milyar TL FAVOK ve 1]1
milyar TL net zarar beklentilerinin Ustinde 2,1 milyar TL net zarar ag¢ikladl. Agiklanan
finansallar gecen yilin ayni ceyregine gére ciroda %11 dusUse, FAVOK'te %39 artisa isaret
etti. 3C24'te sirket, 5,6 milyar TL zarar agiklamisti. 9 aylik dénemde ise 9A25'te 9A24'e gore
ciro %6 duserken, FAVOK %34 arttl. 9A24'te 19,0 milyar TL net kar aciklayan sirketin,
9A25'te 6,5 milyar TL zarar aciklad.

Yurt icindeki dezavantajli fiyat mekanizmasi, uluslararasi piyasalardaki zayif talep ve
Avrupa tarafindaki zayif performans ile ciro tarafinda baski yasandi. 3C25'te hasilatin %31'i
Turkiye'den %35'i Batli Avrupa’dan, %16'si Dogu Avrupa’dan, %8'i Afrika ve Orta Dogu’'dan
geldi. Yillik bazda dusen hammadde fiyatlari ve yUkselen Euro / Dolar paritesi brit kar
marjini desteklerken, 3C24'te %26,4 olan brut kar marji 3C25'te %29,1'e yukseldi. Zorlu
piyasa kosullari ve yUksek baz etkisiyle talep zayiflarken TURKBESD verilerine gore
TURKBESD'in verilerine gére 2025 yili ilk sekiz aylik veriler, sektérde hem ic pazarda hem
de ihracatta baskilarin oldugu goéruldu. Sirketin, kampanyalarla destekli yatay beyaz esya
talebi ve TV satislarindaki yatay seyri olsa da, dezavantajli Urin karmasi ve fiyatlama
hasilati baskiladi. Ozellikle yaz aylarina denk gelen 3. ceyrekte klima satis hacminde dusUs
yasandi. Bu durumun ekonomik konjonktur kaynakl (kredi karti sinirlamalari gibi) ve

marka rekabeti ve fiyatlardan kaynakli olabilecegini degerlendiriyoruz.

Batl Avrupa ve Dodu Avrupa'da toparlanma ivmesi devam etse de piyasanin gerisinde
performans sergiledi. Bati Avrupa'da buyUk Britanya, italya, ispanya, Belcika ve Hollanda
bUyUmede 6ne ¢ikan ulkeler oldu. Satis hacmi bu dénemde %1,8 buylume gdsterdi. Euro
bazinda buyUme eurodaki hizli artistan kaynakl sinirli kaldi. Dogu Avrupa beyaz esya
pazarinda yilin ilk 8 ayinda kaydedilen buylUme, ilk yarida gézlenen yaklasik %4'lUk artisin
ardindan bir miktar geri ¢ekilme ile %3,4 seviyesinde gerceklesti. Ayni donemde euro

bazinda buyume fiyat baskilari ve yogun rekabet sebebiyle daha sinirli kaldi.

Afrika ve Orta Dogu'da satis gelirleri %6,5 dustl. Ozellikle Orta Dogu'da yavaslama
meydana geldi. GUney Afrika pazari buUyUrken, Misir'da beyaz esya pazarinda gorulen
yavaslama ve zayif talep sebebiyle satis hacimleri yaklasik olarak %20 dustl. Asya—
sPasifik bdlgesinde ise yukselen yasam maliyeti ve Cin'li oyunculardan kaynaklanan
yogun rekabet gibi zorlayici kosullar sebebiyle, UglUnclU ¢eyrekte satis gelirleri euro
cinsinden %9 oraninda dUstu. Ortalama piyasa metal fiyatlari zayiflayan kuresel talep ve
Cin'in artan ihracati ile hammadde fiyatlarina dusUs ile geri gekilmeye devam etti. Plastik
hammadde fiyatlari zayif talep, kUresel buylmedeki yavaslik ve dustk Uretim kapasitesi

ile geri ¢ekildi.

Sirket tarafindan 2025 yili beklentilerinde de revizyona gidildi. Aciklanan finansallarin

hisse Uzerine kisa vadeli baski yaratmasini bekliyoruz.

Onceki Beklenti Revize Beklenti

Hasilat Turkiye (TL) Yatay %5 Daralma
Uluslararasi (YP) %15 BUyUume %5 - 10 BuyUme
FAVOK Marji 6,50% %6 - 6,5
Nis/satiglar <%20 %20 - 22

Yatirimlar 300 Milyon Euro 250 Milyon Euro

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu
Hisse Fiyati (TL)
STY En'Y Uksek
STY En Disuk
Hisse Adedi (mn)
HAD
Piyasa Degeri [TLmn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Finansal Borg (TL min)
Finansal Borg (USD min)
3AO0IH (USDmn)
ZAOIH/HA Piyasa Deg.
F/K

Guncel
6 Aylik Ortalama
TYillik Ortalama

PD/DD
Guncel
6 Aylik Ortalama

1¥ilik Ortalama
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Cekince: Bu raporda yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirm
kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogdacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun UclUncU kisilerin ugrayabilecegi her turlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu

Hisse Fiyati (TL)

STY En'YUksek

STY En Diasuk

Hisse Adedi (mn)

HAC

Piyasa Degeri [TLmn)

Piyasa Degeri (USD mn)

Finansal Borg (TL min)

Finansal Borg (USD min)

3AO0IH (USDmn)

ZAOIH/HA Piyasa Deg.

F/K

Guncel

6 Aylik Ortalama

TYillik Ortalama
PD/DD

Guncel

6 Aylik Ortalama

TYillik Ortalama

Ortaklik Yapisi
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